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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

29/12/2023

Titres financiers

OPC maitre

Instruments financiers a terme
Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

53 523 587,90
0,00

1883 636,12
24 710,58

Total actif

55 431 934,60
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

29/12/2023

Capitaux propres :
Capital
Report & nouveau sur revenu net
Report & nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles Ill=A +B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

51 887 905,01
2 099,77
1304 574,32
2201 905,13
55 396 484,23

0,00
0,00
0,00
0,00

30 585,39
4 864,98
35 450,37

Total Passifs : | + Il + IV

55 431 934,60
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AXA EURO CREDIT

Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 1565 290,05
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 7 409,50
Sous-total Produits sur opérations financieres 1572 699,55
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres -19,20
Sous-total charges sur opérations financiéres -19,20
Total Revenus financiers nets (A) 1572 680,35
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -344 949,20
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges -1 417,58
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -346 366,78
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B 1226 313,57
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 5752,10
Revenus nets |=C + D 1232 065,67
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -50 979,33
Frais de transactions externes et frais de cession -1 626,00
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -52 605,33
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 3018,18
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -49 587,15
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1 039 844,90
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1 039 844,90
régularisations G
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -20 418,29

Information Classification: Limited Access

AXA IM - RESTRICTED




Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H 1 019 426,61
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ 11+ Il - IV 2 201 905,13
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Rappel de la stratégie d’investissement

AXA Euro Crédit (le « Nourricier ») est investi en permanence et en totalité dans un seul OPCVM, AXA World Funds — Euro
Sustainable Credit, un compartiment de la SICAV luxembourgeoise AXA World Funds. AXA Euro Crédit investira dans la classe
d’actions M du Maitre AXA World Funds — Euro Sustainable Credit.

L’objectif de gestion d’AXA Euro Crédit est le méme que celui d’AXA World Funds — Euro Sustainable Credit.

Rappel de I'objectif de gestion du Maitre AXA World Funds —Euro Sustainable Credit :

L’objectif du Compartiment vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement, mesurés en EUR, a partir d’'un
portefeuille d’obligations géré activement investi dans des titres durables, et a appliquer une approche ESG.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que la performance d’AXA Euro Crédit sera inférieure a la performance d’AXA
World Funds — Euro Sustainable Credit, en raison des frais propres a la SICAV AXA Euro Crédit.

Le prospectus de la SICAV décrit de maniere complete et précise ses caractéristiques.
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AXA EURO CREDIT

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du réglement ANC n° 2020-07 modifié par le réglement
ANC n°2022-03 relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de I'exercice : Néant.

Changements d’estimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.
Nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice : Néant.

Changements comptables soumis a I'information des porteurs :

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptes
annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07 modifié, les états financiers ne présentent pas les
données de I'exercice précédent. Les états financiers N-1 sont en revanche intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- La structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les
emprunts ;

- La structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts
de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions

- La suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant
dans les annexes) ;

- La suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds
appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- La distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;
- Une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- La comptabilisation des engagements sur change a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-
bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- L’ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- La présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme

- L’adoption d’'un modele de présentation unique pour tous les types d’'OPC ;

- La suppression de I'agrégation des comptes pour les OPC a compartiments.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) ;
- Image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité ;

- Régularité, sincérité ;

- Prudence ;

- Permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

1. Dérogations (le cas échéant) :

- Aux hypothéses de base sur lesquelles est normalement fondée I'élaboration des états financiers pour les comptes
annuels : Néant

- Auxrégles générales d'établissement et de présentation des états financiers, notamment a la dérogation sur la durée de
I'exercice : Néant
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2.

Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a I'arrété des comptes annuels de la maniére suivante :

Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

e Lesinstruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers_: cours de
cléture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

e Les valeurs mobilieres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évaluées au dernier
cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de
Gestion. Les justificatifs sont communiqués au Commissaire aux comptes a I'occasion de ses contrdles.

e Devises : les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des devises publié a
16h a Londres au jour de I'évaluation (source : WM Company).

e Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, y compris les Bons du Trésor a intéréts
annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét précompté (BTF), sont valorisés quotidiennement a
leur valeur de marché sur la base de cours d’évaluation provenant de fournisseurs de données considérés
comme éligibles par la Société de Gestion et classés par ordre de priorité selon le type de l'instrument. Ils
sont évalués en prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d’'OPC :

e Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative officielle publiée. Les organismes
de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec I'établissement de la valeur liquidative
de I'OPC sont évalués sur la base d’estimations sous le contrle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Négociable hors Bons du Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét

précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables (TCN) sont valorisés par I'application d’'une méthode actuarielle, le taux
d’actualisation retenu étant celui d’émission ou d’émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d’'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre (spread de marché de I'émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour I'Euro, courbe de swap €STR (méthode Overnight Indexed Swap OIS),

- pour 'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes cotées les plus
proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation :

e Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d’'un cours d’évaluation provenant de

prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et/ou de tierces parties désignés
par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) :

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure » sont
évalués sur la base d’'un cours d’évaluation provenant des banques arrangeuses, des « Lead Managers », des
contreparties s’étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et/ou des tierces parties désignées par la Société
de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles)
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- (i) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO et/ou
CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation provenant de tierces parties
désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour I'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la responsabilité de la
Société de Gestion.

Les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués a la valeur de marché des titres ; la créance représentative des
titres prétés est évaluée a partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités contractuelles.
- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres recus en pension est évaluée selon les modalités

contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des titres ; la dette

représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Instruments financiers regus et/ou données en garantie :

-La société de gestion procédera selon les régles d’évaluation prévues dans le prospectus, a une valorisation
quotidienne des garanties regues sur une base de prix de marché. Les appels de marge seront réalisés sur une
base quotidienne.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

lls sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation

e Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés a leur valeur de marché en fonction des cours de cléture
du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiere des lignes correspondantes mentionne le
différentiel entre la valeur boursiére et le strike des titres sous-jacents.

e Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour les CDS
préconisée par I'ISDA. (Sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de recouvrement ainsi que

Bloomberg pour les courbes de taux d’intéréts).

e Changes a terme (Forex Forwards) : les changes a terme sont valorisés sur la base d'un calcul prenant en
compte :

e La valeur nominale de I'instrument,

e Le prix d’exercice de l'instrument,

e Les facteurs d'actualisation pour la durée restant a courir,
e Le taux de change au comptant a la valeur au marché,

e Le taux de change a terme pour la durée restant a courir, défini comme le produit du taux de change au
comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chaque monnaie, calculé en utilisant les courbes
de taux appropriées.

= _Produits dérivés de gré a gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFED):

- Swap de taux contre €STR, FED FUNDS ou SONIA :
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lls sont valorisés selon la méthode du co(t de retournement. A chaque calcul de la valeur liquidative, les
contrats d’échange de taux d’intéréts et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du
prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intéréts) au taux d’intérét et/ou de
devises du marché. L’actualisation se fait en utilisant une courbe de taux zéro-coupon.

- Swap de taux d’intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :

lls sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties, sous le contrble
et la responsabilité de la Société de Gestion.

= Produits dérivés de gré a gré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD) :

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties,
sous le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre évalué selon une méthode alternative
que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management ou d’un gérant de portefeuille apres
validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur d'un investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une
méthode alternative, celle-ci correspondra a la valeur de réalisation probable estimée, sous le contrble et la responsabilité de la
Société de Gestion.

En pratique, si la société de gestion est contrainte a réaliser une transaction a un prix significativement différent de I'évaluation
prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres subsistant dans le fonds devra étre évalué a ce
nouveau prix

3.

4.

Méthodes de comptabilisation

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

La comptabilisation des revenus s’effectue selon la méthode des coupons COURUS.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques a la SICAV et ne sont donc pas additionnés au
prix de revient des valeurs mobilieres frais exclus.

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres. En revanche, pour
les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Out » ; « premier entré — premier sorti ») est utilisée.

Politiques de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas
fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des
plus-values.

Action de capitalisation :

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

Action de distribution :

Les Sommes Distribuables sont distribuées dans les limites suivantes :

le revenu net est intégralement distribué, aux arrondis pres,

les plus-values nettes réalisées peuvent étre sur décision de la société de gestion partiellement ou intégralement distribuées.

Les Sommes Distribuables non distribuées seront inscrites en report.

Des acomptes peuvent étre mis en distribution en cours d’exercice, sur décision de la société de gestion et dans la limite des
Sommes Distribuables réalisées a la date de la décision.
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5. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a la SICAV, a I'exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impots de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s’ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a la SICAV ,

- la rémunération pergue par l'agent préteur résultant de la mise en place des opérations d’acquisition et cession
temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a la SICAV, sont donc :
e Frais directement imputés au compte de résultat de la SICAV :
o Frais de gestion dont frais de gestion externes a la société de gestion (CAC, dépositaire, distribution, avocats):
- Le taux maximum s’éléve a 1,196% de I'actif net (OPC inclus)
e Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :
- Le taux maximum s’éléve a 0,50% de I'actif net (OPCVM sélectionnés)
e Commission de mouvement / Dépositaire :
- Le taux maximum s’éléve a 50 euros TTC prélevé sur chaque transaction.
e Commission de surperformance :
- Néant
e Rétrocession de frais de gestion :
- Néant

e Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d’épargne salariale. Cette rubrique de frais n’est pas
applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

Non applicable

6. Principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories
d’exposition aux marchés de crédit

Afin de classer les titres exposés directement aux marchés de crédit dans les catégories suivantes :
Titres avec une notation de crédit favorable ou « INVESTMENT GRADE »

Titres les plus risqués ou « Non INVESTMENT GRADE »

Titres non notés ou sujets & notation interne ou « NON NOTES »

Les notations financiéres de 3 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

La regle appliquée consiste a retenir :

- En priorité, la moins bonne note du titre entre les 3 agences si elle existe ;

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

30/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

Actif net total

55 396 484,23

55 805 037,61

55 115 682,07

71 800 185,45

247 274 343,36

Retail capi.
Actif net 46 508 486,37 47 897 872,28 47 950 585,95 61 918 141,84 93 879 041,10
Nombre de parts 638 329,7929 684 621,1271 736 655,1700 832 113,0700 1247 023,1400
Valeur liquidative unitaire 72,85 69,96 65,09 74,41 75,28
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 1,56 0,95 -3,10 2,85 0,51
Retail distri.
Actif net 8 887 997,86 7 907 165,33 7 165 096,12 9882 043,61 153 395 302,26
Nombre de parts 250 913,6789 228 553,3443 221 378,7400 266 297,3200 4 066 060,1100
Valeur liquidative unitaire 35,42 34,59 32,36 37,10 37,72
Distribution unitaire sur 0,79 0,58 0,18 0,14 0,20
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'impbt unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -0,03 -0,11 -1,72 0,00 0,00
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Evolution des capitaux propres

31/12/2024

29/12/2023

Capitaux propres début d'exercice

55 805 037,61

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

5052 170,95
-7 532 524,86
1226 313,57
-52 605,33

1 039 844,90
-141 752,61
0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

55 396 484,23

Information Classification: Limited Access

AXA IM - RESTRICTED

14



Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

Retail capi.
Parts souscrites durant I'exercice 42 918,5108 3022 036,90
Parts rachetés durant I'exercice -89 209,8450 -6 281 840,62
Solde net des souscriptions/rachats -46 291,3342 -3 259 803,72
Retail distri.
Parts souscrites durant I'exercice 58 502,1163 2 030 134,05
Parts rachetés durant I'exercice -36 141,7817 -1 250 684,24
Solde net des souscriptions/rachats 22 360,3346 779 449,81
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
Retail capi.
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
Retail distri.
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrl;l dela Libellé de la part sommes Dle;ns;r?e Actif n?égg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0000288664 | Retail capi. Capitalisable EUR 46 508 486,37 638 329,7929 72,85
FR0000288813 | Retail distri. Capitalisable EUR 8 887 997,86 250 913,6789 35,42
et/ou Distribuable

Information Classification: Limited Access

AXA IM - RESTRICTED

16




Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé h
+/- - ou révisable - contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 24 710,58 0,00 0,00 0,00 24 710,58
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 24 710,58

Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn(lj%rllgsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans >5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé h
+/- + ou révisable + contrepartie de taux
" - i B +/- . +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 24 710,58 0,00 0,00 0,00 24 710,58
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 4 864,98 0,00 0,00 0,00 4 864,98
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 29 575,56

Information Classification: Limited Access

19
AXA IM - RESTRICTED



Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 -3 mois] 13 - 6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 24 710,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 4 864,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 29 575,56 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

usD
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
OPC maitre 0,00
Créances 0,00
Comptes financiers 24,71
Passif
Dettes 0,00
Comptes financiers 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00
Devises a livrer 0,00
Futures options swap 0,00
Autres opérations 0,00
Total 24,71
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00

Les principes et les régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de
crédit sont détaillés au chapitre des régles et méthodes comptables.
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une
créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Créances

Collatéral especes

Opérations figurant au passif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de ys de dela Montant de
code ISIN . placements / style de [domiciliation , i
fonds gestion gestion du fonds part I’exposition
d’OPC
AXA WORLD AWF Euro
FUNDS EURO Sustainable Credit
LU0965101792 |SUSTAIN M EUR D Obligations Luxembourg [EUR 53 523 587,90
Total 53 523 587,90
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024

Créances

Souscriptions a titre réductible 0,00

Coupons a recevoir 1565 290,05

Ventes a reglement différé 318 346,07

Obligations amorties 0,00

Dépots de garantie 0,00

Frais de gestion 0,00

Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 1883 636,12
Dettes

Souscriptions a payer 0,00

Achats a reglement différé 0,00

Frais de gestion -30 417,39

Dépobts de garantie 0,00

Autres débiteurs divers -168,00
Total des dettes -30 585,39
Total des créances et dettes 1853 050,73
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

Retail capi. 31/12/2024

Frais fixes 293 625,36
Frais fixes en % actuel 0,63
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
Retail distri. 31/12/2024

Frais fixes 52 741,42
Frais fixes en % actuel 0,63
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00

Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Garanties regues

0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00

Information Classification: Limited Access

27

AXA IM - RESTRICTED




Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00

Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 1232 065,67
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1232 065,67
Report a nouveau 2 099,77
Sommes distribuables au titre du revenu net 1234 165,44
Retail capi.

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1034 625,85
Total 1 034 625,85
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6dts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
Retail distri.

Affectation :

Distribution 198 221,81
Report a nouveau du revenu de I'exercice 1317,78
Capitalisation 0,00
Total 199 539,59
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu

250 913,6789
0,79
0,00
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -49 587,15 -
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 -
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -49 587,15 -
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 1304 574,32 -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1254 987,17 -
Retail capi.

Affectation:

Distribution 0,00 -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 -
Capitalisation -41 550,23 -
Total -41 550,23 -
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 -
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

Retail distri.

Affectation:

Distribution 0,00 -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 1304 574,32 -
Capitalisation -8 036,92 -
Total 1296 537,40 -
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

250 913,6789

0,00

Information Classification: Limited Access

AXA IM - RESTRICTED

31




Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 53 523 587,90 96,62
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 53523 587,90| 96,62

européenne
AXA WORLD FUNDS EURO SUSTAIN EUR 538 087,744 53 523 587,90| 96,62
Total 53 523 587,90| 96,62
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions
] . o ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | eXEOS'“O”
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
Information Classification: Limited Access
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Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Options

Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Swaps

Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps

Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments

Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (¥)
. L . N . . T Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
Information Classification: Limited Access
39

AXA IM - RESTRICTED




Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813

AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

] ] Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expéz?glg? en Cla:;s\,%?tgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

53 523 587,90

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 1908 346,70
Autres passifs (-) -35 450,37

Total = actif net

55 396 484,23
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Bilan actif au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022
Instruments financiers 54 409 046,66 54 418 182,71
OPC maitre 54 409 046,66 54 418 182,71
Instruments financiers & terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Créances 1264 161,06 746 833,78
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 1264 161,06 746 833,78
Comptes financiers 368 852,71 90 619,47
Liquidités 368 852,71 90 619,47
Total de I'actif 56 042 060,43 55 255 635,96
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Bilan passif au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres
Capital 53 855 263,21 56 585 384,51
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 1188 316,26 1151 013,02
Report a nouveau (a) 1 693,80 273,47
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b) -177 805,15 -2 938 115,62
Résultat de I'exercice (a, b) 937 569,49 317 126,69
Total des capitaux propres 55 805 037,61 55 115 682,07
(= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 237 022,82 139 953,89
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 237 022,82 139 953,89
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
Total du passif 56 042 060,43 55 255 635,96
(@) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1’exercice
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Hors-bilan au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Operations de couverture

Incurring on regulated markets

Total Incurring on regulated markets 0,00 0,00

Incurring on regulated markets or associated

Total Incurring on regulated markets or associated 0,00 0,00

Autres operations

Total Autres operations 0,00 0,00
Total Operations de couverture 0,00 0,00
Autres operations

Incurring on regulated markets

Total Incurring on regulated markets 0,00 0,00

Incurring on regulated markets or associated

Total Incurring on regulated markets or associated 0,00 0,00

Autres operations

Total Autres operations 0,00 0,00
Total Autres operations 0,00 0,00
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Compte de réesultat au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financieres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 5 285,47 585,33
Produits sur actions et valeurs assimilées 1264 161,06 677 209,29
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 1269 446,53 677 794,62

Charges sur opérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 0,00 422,11
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (1) 0,00 422,11
Résultat sur opérations financiéres (I - 11) 1269 446,53 677 372,51
Autres produits (111) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V) 341 148,98 403 915,00
Résultat net de I’exercice (L. 214-17-1) (I - 11 + 111 - V) 928 297,55 273 457,51
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 927194 43 669,18
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (V1) 0,00 0,00
Résultat (1-11+11-1V +/-V-VI) 937 569,49 317 126,69
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est 'EUR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC n°2017-05 modifiant le
reglement ANC n°2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de I'exercice : Néant.

Changements comptables soumis a I'information des porteurs : Néant.

Changements d’estimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.

Nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice : Néant.

1. Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a I'arrété des comptes annuels de la maniére suivante :

Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :
cours de cléture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

Les valeurs mobilieres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I’évaluation sont évaluées au
dernier cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation sous la
responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont communiqués au Commissaire aux
comptes a I'occasion de ses controles.

Devises : les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des
devises publié a 16h a Londres au jour de I'évaluation (source : WM Company).

Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, y compris les Bons du Trésor
a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét précompté (BTF), sont valorisés
quotidiennement a leur valeur de marché sur la base de cours d’évaluation provenant de
fournisseurs de données considérés comme éligibles par la Société de Gestion et classés par
ordre de priorité selon le type de I'instrument. lls sont évalués en prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d’OPC :

Les parts ou actions d’OPC sont évaluées a la derniere valeur liquidative officielle publiée. Les
organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec I'établissement
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de la valeur liquidative de I'OPC sont évalués sur la base d’estimations sous le contréle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Négociable hors Bons du Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe
et a intérét précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables (TCN) sont valorisés par I'application d’une méthode actuarielle,
le taux d’actualisation retenu étant celui d’émission ou d’émissions de titres équivalents affectés, le
cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur du titre (spread
de marché de I'émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour I'Euro, courbe de swap €STR (méthode Overnight Indexed Swap OIS),

- pour I'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes
cotées les plus proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation :

e Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation provenant
de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et/ou de tierces
parties désignés par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

e Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) :

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure » sont
évalués sur la base d’'un cours d’évaluation provenant des banques arrangeuses, des « Lead
Managers », des contreparties s’étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et/ou des tierces
parties désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles)

- (ii) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO et/ou
CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation provenant de
tierces parties désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour I'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contréle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués a la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée a partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités
contractuelles.

- Pensions :
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- Prises en pension : la créance représentative des titres recus en pension est évaluée selon les
modalités contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des titres ; la
dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Instruments financiers regus et/ou données en garantie :

-La société de gestion procedera selon les regles d’évaluation prévues dans le prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché. Toutefois ces instruments et
les dettes de restitution correspondantes sont présentés au bilan a leur prix de revient. Les appels de marge
sont réalisés conformément aux termes des contrats de garantie financieres.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

lIs sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation

e Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés a leur valeur de marché en fonction des cours
de cléture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiere et le strike des titres sous-
jacents.

e Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour les
CDS préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de recouvrement
ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d’intéréts).

e Changes a terme (Forex Forwards) : les changes a terme sont valorisés sur la base d’un calcul prenant
en compte :

e La valeur nominale de 'instrument,

e Le prix d’exercice de I'instrument,

e Les facteurs d'actualisation pour la durée restant a courir,
e Le taux de change au comptant a la valeur au marché,

o Le taux de change a terme pour la durée restant a courir, défini comme le produit du taux de
change au comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chaque monnaie calculé en
utilisant les courbes de taux appropriées.

= Produits dérivés de gré a gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

- Swap de taux contre €STR, FED FUNDS ou SONIA :

lIs sont valorisés selon la méthode du colt de retournement. A chaque calcul de la valeur
liquidative, les contrats d’échange de taux d’intéréts et/ou de devises sont valorisés a leur valeur
de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et
intéréts) au taux d’intérét et/ou de devises du marché. L’actualisation se fait en utilisant une
courbe de taux zéro-coupon.
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- Swap de taux d’intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :

IIs sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties, sous
le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

= Produits dérivés de gré a gré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les
contreparties, sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre évalué selon une
méthode alternative que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management ou
d’un gérant de portefeuille apres validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur d'un investissement n'est
pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci correspondra a la valeur de réalisation
probable estimée, sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

En pratique, si la société de gestion est contrainte a réaliser une transaction a un prix significativement différent de
I’évaluation prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres subsistant dans le
fonds devra étre évalué a ce nouveau prix

2. Méthodes de comptabilisation
La comptabilisation des revenus s’effectue selon la méthode des coupons COURUS.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du UCIT et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobiliéres (frais exclus).

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres. En
revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Out » ; « premier entré —
premier sorti ») est utilisée.

3. Politiques de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

e lerevenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation
des revenus ;

e les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées
du solde du compte de régularisation des plus-values.

Action de capitalisation :

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

Action de distribution :

Les Sommes Distribuables sont distribuées dans les limites suivantes :

le revenu net est intégralement distribué, aux arrondis pres,
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les plus-values nettes réalisées peuvent étre sur décision du conseil d’administration partiellement ou
intégralement distribuées.

Les Sommes Distribuables non distribuées seront inscrites en report.

Des acomptes peuvent étre mis en distribution en cours d’exercice, sur décision du conseil d’administration et
dans la limite des Sommes Distribuables réalisées a la date de |a décision.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPC, a I'exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impots de bourse, etc.) et la commission de

mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de gestion peuvent s’ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a I'OPC,

- larémunération percue par I'agent préteur résultant de la mise en place des opérations d’acquisition et
cession temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a I’'OPC, sont donc :
e Frais directement imputés au compte de résultat de 'OPC :

o Frais de gestion dont frais de gestion externes a la société de gestion (CAC, dépositaire,
distribution, avocats):

- Le taux maximum s’éléve a 1,196% de I'actif net (OPC inclus)
Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :
- Le taux maximum s’éléve a 0,50% de I'actif net (OPCVM sélectionnés)
e Commission de mouvement / Dépositaire :
- Le taux maximum s’éleve a 50 euros TTC prélevé sur chaque transaction.
e Commission de surperformance :
-Néant
e Rétrocession de frais de gestion :
-Néant

e Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d’épargne salariale. Cette rubrique de frais
n’est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

-Non applicable
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5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément a I’article

R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-jacents a ces contrats.

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I'exposition réelle de ce dernier au risque de marché

peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers diversifiés. Dans ces

cas, le portefeuille du fonds est concentré mais I'utilisation des contrats financiers conduit a diversifier I'exposition

au risque du fonds.

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en fonction
de I'objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts

Nom du fonds :

AXA EURO CREDIT

Code portefeuille :

AVIN

Catégorie indiquée sur

Affectation des sommes

Parts présentées

Code ISIN le prospectus/KIID distribuables dans l'inventaire
FR0O000288664 C Capitalisation RC
FR0000288813 D Distribution RD
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 55 115 682,07 71800 185,45
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM) 3066 615,65 55 693 549,24
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPCVM) -6 326 237,47 -61 816 797,85
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 0,00 7 824,04
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -180 787,10 -5 053 998,89
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -2 520,00 -5 124,00
Différences de change -762,57 1307,21
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 3243270,37 -5749 974,02

Différence d'estimation exercice N : -1 131 353,96 -4 374 624,33

Différence d'estimation exercice N-1 : -4 374 624,33 1375 349,69
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N : 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 : 0,00 0,00
Distribution d'avoirs 0,00 0,00
Distribution de I’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat -38 520,89 -34 746,62
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 928 297,55 273 457,51
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments * 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 55 805 037,61 55 115 682,07

* Le contenu de cette ligne fera 1’objet d’une explication précise de la part de I’OPC (apports en fusion, versements regus en garantie en capital et/ou de

performance)
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3. MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE

PERIODE

Eléments du portefeuille titres

Mouvements (en montant)

Acquisitions

Cessions

a)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis
a la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du
code monétaire et financier

0.00

0.00

b)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis
a la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siege est situé dans un Etat
membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a lI'accord sur
I'Espace économique européen

0.00

0.00

©)

Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier,
reconnu et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne
figure pas sur une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que
le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le
réglement ou les statuts de ’OPCVM / du fonds d'investissement a vocation
générale

0.00

0.00

d)

Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article R.
214-11 du code monétaire et financier ; (Article R.214-11-1- 4° (OPCVM) /
Article R.214-32-18-1-4° (FIVG) du code monétaire et financier)

0.00

0.00

€)

Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés au II de I’article R. 214-11
du code monétaire et financier ou mentionnés aux I et II de 1’article R.214-
32-19. (Articles R.214-11-11 (OPCVM) et R.214-32-19-1 et lI-(FIVG) du
code monétaire et financier)

0.00

0.00

Ce tableau ne fait pas partie de I'annexe des comptes annuels et n'est donc pas audite par le commissaire aux comptes
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4. COMPLEMENTS D'INFORMATION

4.1. Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Montant %
Off balans
Operations de couverture
TOTAL Operations de couverture 0,00 0,00
Autres operations
TOTAL Autres operations 0,00 0,00
TOTAL Off balans 0,00 0,00

4.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe

% Taux variable

%

Taux révisable

%

Autres

%

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

4.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-

bilan

< 3 mois

%

13 mois -1
an]

%

]1-3ans]

%

13 -5ans]

%

>5ans

%

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations
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4.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de

passif et de hors-bilan

Devise 1
usD

% Devise 2
usD

%

Devise 3

%

Devise N %

Actif

OPC maitre

Créances

Comptes financiers
Passif

Dettes

Comptes financiers
Hors-bilan

Opérations de couverture

Awutres opérations

22014,13 | 0,04

4.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes

29/12/2023

Créances

Coupons a recevoir

Total des créances

Dettes
Achats a reglement différé
Frais de gestion

Autres Dettes

Total des dettes

1264 161,06

1264 161,06

-181 014,00
-55 840,82
-168,00

-237 022,82

Total dettes et créances

1027 138,24
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AXA EURO CREDIT

4.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En montant

RC

Actions ou parts émises durant I'exercice 20 541,7269 1376 173,80
Actions ou parts rachetées durant l'exercice -72 575,7698 -4 884 707,87

En parts En montant

RD

Actions ou parts émises durant l'exercice 50 866,1942 1690 441,85

Actions ou parts rachetées durant l'exercice -43 691,5899 -1 441 529,60

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT
En montant

RC

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises a I'OPC 0,00
Montant des commissions de souscription acquises a I'OPC 0,00
Montant des commissions de rachat acquises a I'OPC 0,00

En montant

RD

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises a I'OPC 0,00
Montant des commissions de souscription acquises a I'OPC 0,00
Montant des commissions de rachat acquises a I'OPC 0,00
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4.7. Frais de gestion

29/12/2023
RC
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,62
Frais de gestion fixes 296 429,43
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
29/12/2023
RD
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,62
Frais de gestion fixes 44 719,55
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
4.8. Engagements recus et donnes
Description des garanties recues par |'OPC NEANT
Nature de la garantie Etablissement Bénéficiaire Echéance
Garant
Autres engagements recus et / ou donnés NEANT
4.9. Autres informations
VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L’OBJET D’UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE
29/12/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Information Classification: Limited Access
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VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 54 409 046,66
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 54 409 046,66

4.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice
Montant Montant Crédits d'imp6t Crédit d'imp6t
Date Part o o
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0 0
Acomptes sur plus ou moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Date Part Montant total Montant Unitaire
Total acomptes 0 0
Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (6) 29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant & affecter
Report a nouveau 1693,80 273,47
Résultat 937 569,49 317 126,69
Total 939 263,29 317 400,16
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29/12/2023 30/12/2022
RC AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 804 789,79 275911,83
Total 804 789,79 275911,83
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attachés a la distribution du résultat 0,00 0,00
29/12/2023 30/12/2022
RD AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 132 560,94 39 848,17
Report a nouveau de I'exercice 1912,56 1640,16
Capitalisation 0,00 0,00
Total 134 473,50 41 488,33
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 228 553,3443 221 378,74
Distribution unitaire 0,58 0,18
Crédits d'imp6t attachés a la distribution du résultat 0,00 0,00
Information Classification: Limited Access
60

AXA IM - RESTRICTED



Docusign Envelope ID: 3298E4DC-D00A-4EF9-829A-903131569813
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et
moins-values nettes (6)

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 1188 316,26 1151 013,02
Plus et moins-values nettes de I'exercice -177 805,15 -2 938 115,62
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 1010511,11 -1787 102,60

(6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de I’OPC

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-
values nettes (6)

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
RC AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -152 548,03 -2 556 439,91
Total -152 548,03 -2 556 439,91
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
(6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de I’OPC
Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins- Affectation des plus et moins-values nettes
values nettes (6)
29/12/2023 30/12/2022
RD AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 1188 316,26 1151 013,02
Capitalisation -25 257,12 -381 675,71
Total 1163 059,14 769 337,31
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 228 553,3443 221 378,74
Distribution unitaire 0,00 0,00
(6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de I’'OPC
Information Classification: Limited Access
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4.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de I'entité au cours
des cing derniers exercices

Nombre Valeur Distribution Distribution Crédit Capitalisation
d'actions ou liquidative unitaire sur unitaire sur d'impét unitaire
) parts unitaire plus et moins- | reésultat (y unitaire
Date Part Actif net values nettes (y|  compris les
compris les acomptes)
acomptes)
€ € € € €
31/12/2019 |RC 70 243 205,74 954 698,1200 73,57 1,63
RD 126 803 570,19 3414 628,6200 37,13 0,25
31/12/2020 |RC 93 879 041,10 1247 023,1400 75,28 0,51
RD 153 395 302,26 4 066 060,1100 37,72 0,20
31/12/2021 |RC 61918 141,84 832 113,0700 74,41 2,85
RD 9882 043,61 266 297,3200 37,10 0,14
30/12/2022 |RC 47 950 585,95 736 655,1700 65,09 -3,10
RD 7 165 096,12 221 378,7400 32,36 0,18 -1,72
29/12/2023 |RC 47 897 872,28 684 621,1271 69,96 0,95
RD 7907 165,33 228 553,3443 34,59 0,58 -0,11
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4.12. Inventaire détaillé des dépbts et instruments financiers

Désignation des valeurs Qté Nbre Valeur boursiere
ou nominal
AXA WORLD FUNDS EURO SUSTAIN 556 899,147 97,49
TOTAL Europeans coordinated Mutual funds 97,49
TOTAL Mutual fund 97,49
Information Classification: Limited Access
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2024

AXA EURO CREDIT

OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL VARIABLE
NOURRICIER

Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS

TOUR MAJUNGA - 6 PLACE DE LA PYRAMIDE
92208 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Aux actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I’assemblée générale, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de ’OPCVM constitué sous forme de société d'investissement a capital variable
nourricier AXA EURO CREDIT relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu’ils sont joints au
présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de société
d'investissement a capital variable nourricier a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 30/12/2023 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.



-

pwc

AXA EURO CREDIT

Observation

Sans remettre en cause ’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement
de méthodes comptables exposé dans I'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I’exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de l’existence, dans la section du rapport de gestion consacrée au gouvernement
d’entreprise, des informations requises par I'article L. 225-37-4 du code de commerce.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la SICAV
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la SICAV ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la direction.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de la SICAV.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
n°® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la SICAV a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d'une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

.y . , . 2025.04.04 14:52:10 +0200
Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




AXA EURO CREDIT

Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

29/12/2023

Titres financiers
OPC maitre

53 523 587,90

Instruments financiers & terme 0,00
Créances et comptes d’ajustement actifs 1883 636,12
Comptes financiers 24 710,58

Total actif

55 431 934,60
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AXA EURO CREDIT

Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024

29/12/2023

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles ll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

51 887 905,01
2099,77
1304 574,32
2201905,13
55 396 484,23

0,00
0,00
0,00
0,00

30 585,39
4 864,98
35 450,37

Total Passifs : | + Il + IV

55 431 934,60
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AXA EURO CREDIT

Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts dOPC * 1 565 290,05
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 7 409,50
Sous-total Produits sur opérations financiéres 1572 699,55
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres -19,20
Sous-total charges sur opérations financiéres -19,20
Total Revenus financiers nets (A) 1572 680,35
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -344 949,20
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impéts et taxes 0,00
Autres charges -1 417,58
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -346 366,78
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B 1226 313,57
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 5752,10
Revenus nets |=C + D 1232 065,67
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -50 979,33
Frais de transactions externes et frais de cession -1 626,00
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -52 605,33
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 3018,18
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -49 587,15
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1039 844,90
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1 039 844,90
régularisations G
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -20 418,29

Information Classification: Limited Access




AXA EURO CREDIT

Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 1019 426,61
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I'exercice IV=J + K 0,00
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV 2201 905,13

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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AXA EURO CREDIT

Rappel de la stratégie d’investissement

AXA Euro Crédit (le « Nourricier ») est investi en permanence et en totalité dans un seul OPCVM, AXA World Funds — Euro
Sustainable Credit, un compartiment de la SICAV luxembourgeoise AXA World Funds. AXA Euro Crédit investira dans la classe
d’actions M du Maitre AXA World Funds — Euro Sustainable Credit.

L’objectif de gestion d’AXA Euro Crédit est le méme que celui d’AXA World Funds — Euro Sustainable Credit.

Rappel de I'objectif de gestion du Maitre AXA World Funds —Euro Sustainable Credit :

L’objectif du Compartiment vise a générer un revenu et une croissance de votre investissement, mesurés en EUR, a partir d’'un
portefeuille d’obligations géré activement investi dans des titres durables, et a appliquer une approche ESG.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que la performance d’AXA Euro Crédit sera inférieure a la performance d’AXA
World Funds — Euro Sustainable Credit, en raison des frais propres a la SICAV AXA Euro Crédit.

Le prospectus de la SICAV décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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AXA EURO CREDIT

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du reglement ANC n° 2020-07 modifié par le réglement
ANC n°2022-03 relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de I'exercice : Néant.

Changements d’estimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.
Nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice : Néant.

Changements comptables soumis a I'information des porteurs :

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation des comptes
annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07 modifié, les états financiers ne présentent pas les
données de I'exercice précédent. Les états financiers N-1 sont en revanche intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- La structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les
emprunts ;

- La structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts
de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions

)

- La suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant
dans les annexes) ;

- La suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds
appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- La distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respecitifs ;
- Une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- La comptabilisation des engagements sur change a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-
bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- L’ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- La présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme

- L’adoption d’'un modele de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- La suppression de I'agrégation des comptes pour les OPC a compartiments.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) ;
- Image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité ;

- Régularité, sincérité ;

- Prudence ;

- Permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

1. Dérogations (le cas échéant) :

- Aux hypothéses de base sur lesquelles est normalement fondée I'élaboration des états financiers pour les comptes
annuels : Néant

- Auxrégles générales d’établissement et de présentation des états financiers, notamment a la dérogation sur la durée de
I'exercice : Néant
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AXA EURO CREDIT

2. Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a I'arrété des comptes annuels de la maniére suivante :
Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

e Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou étrangers_: cours de
cléture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

e Les valeurs mobilieres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évaluées au dernier
cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la Société de
Gestion. Les justificatifs sont communiqués au Commissaire aux comptes a I'occasion de ses controles.

e Devises : les valeurs étrangéres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des devises publié a
16h a Londres au jour de I'évaluation (source : WM Company).

e Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, y compris les Bons du Trésor a intéréts
annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét précompté (BTF), sont valorisés quotidiennement a
leur valeur de marché sur la base de cours d’évaluation provenant de fournisseurs de données considérés
comme éligibles par la Société de Gestion et classés par ordre de priorité selon le type de I'instrument. lls
sont évalués en prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d’'OPC :

e Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative officielle publiée. Les organismes
de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec I'établissement de la valeur liquidative
de 'OPC sont évalués sur la base d’estimations sous le contréle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Négociable hors Bons du Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét

précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables (TCN) sont valorisés par I'application d’'une méthode actuarielle, le taux
d’actualisation retenu étant celui d’émission ou d’émissions de titres équivalents affectés, le cas échéant, d’un
écart représentatif des caractéristiques intrinseques de I'émetteur du titre (spread de marché de I'’émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour 'Euro, courbe de swap €STR (méthode Overnight Indexed Swap OIS),

- pour 'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes cotées les plus
proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation :

e Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d’'un cours d’évaluation provenant de
prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et/ou de tierces parties désignés
par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

e Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) :

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure » sont
évalués sur la base d'un cours d’évaluation provenant des banques arrangeuses, des « Lead Managers », des
contreparties s’étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et/ou des tierces parties désignées par la Société
de Gestion (a savaoir, les fournisseurs de données éligibles)
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AXA EURO CREDIT

- (i) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO et/ou
CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d’'un cours d’évaluation provenant de tierces parties
désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour I'évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrdle et la responsabilité de la
Société de Gestion.

Les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués a la valeur de marché des titres ; la créance représentative des
titres prétés est évaluée a partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Pensions :

- Prises en pension : la créance représentative des titres regus en pension est évaluée selon les modalités
contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des titres ; la dette
représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Instruments financiers regus et/ou données en garantie :
-La société de gestion procédera selon les régles d’évaluation prévues dans le prospectus, a une valorisation

quotidienne des garanties regues sur une base de prix de marché. Les appels de marge seront réalisés sur une
base quotidienne.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

lls sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation
e Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés a leur valeur de marché en fonction des cours de cl6ture
du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére des lignes correspondantes mentionne le
différentiel entre la valeur boursiére et le strike des titres sous-jacents.
e Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour les CDS
préconisée par I'ISDA. (Sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de recouvrement ainsi que

Bloomberg pour les courbes de taux d’intéréts).

e Changes a terme (Forex Forwards) : les changes a terme sont valorisés sur la base d'un calcul prenant en
compte :

e La valeur nominale de l'instrument,

e Le prix d’exercice de l'instrument,

e Les facteurs d'actualisation pour la durée restant a courir,

¢ Le taux de change au comptant a la valeur au marché,

e Le taux de change a terme pour la durée restant a courir, défini comme le produit du taux de change au

comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chaque monnaie, calculé en utilisant les courbes
de taux appropriées.

= Produits dérivés de gré a gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

- Swap de taux contre €STR, FED FUNDS ou SONIA :

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

lls sont valorisés selon la méthode du colt de retournement. A chaque calcul de la valeur liquidative, les
contrats d’échange de taux d’intéréts et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction du
prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et intéréts) au taux d’intérét et/ou de
devises du marché. L’actualisation se fait en utilisant une courbe de taux zéro-coupon.

- Swap de taux d’intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :

lls sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties, sous le contréle
et la responsabilité de la Société de Gestion.

= Produits dérivés de gré a gré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD) :

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties,
sous le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Sila Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre évalué selon une méthode alternative
que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management ou d’'un gérant de portefeuille aprés
validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur d'un investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une
méthode alternative, celle-ci correspondra a la valeur de réalisation probable estimée, sous le contrdle et la responsabilité de la
Société de Gestion.

En pratique, si la société de gestion est contrainte a réaliser une transaction a un prix significativement différent de I'évaluation
prévue a la lecture des régles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres subsistant dans le fonds devra étre évalué a ce
nouveau prix

3.

4.,

Méthodes de comptabilisation

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.

La comptabilisation des revenus s’effectue selon la méthode des coupons COURUS.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques a la SICAV et ne sont donc pas additionnés au
prix de revient des valeurs mobilieres frais exclus.

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres. En revanche, pour
les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Out » ; « premier entré — premier sorti ») est utilisée.

Politiques de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas
fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des
plus-values.

Action de capitalisation :

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

Action de distribution :

Les Sommes Distribuables sont distribuées dans les limites suivantes :

le revenu net est intégralement distribué, aux arrondis pres,

les plus-values nettes réalisées peuvent étre sur décision de la société de gestion partiellement ou intégralement distribuées.

Les Sommes Distribuables non distribuées seront inscrites en report.

Des acomptes peuvent étre mis en distribution en cours d’exercice, sur décision de la société de gestion et dans la limite des
Sommes Distribuables réalisées a la date de la décision.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

5. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a la SICAV, a I'exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d’'intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de mouvement, le
cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s’ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a la SICAV ,

- la rémunération percue par l'agent préteur résultant de la mise en place des opérations d'acquisition et cession
temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a la SICAV, sont donc :
e Frais directement imputés au compte de résultat de la SICAV :
o Frais de gestion dont frais de gestion externes a la société de gestion (CAC, dépositaire, distribution, avocats):
- Le taux maximum s’éléve a 1,196% de I'actif net (OPC inclus)
e  Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :
- Le taux maximum s’éleve a 0,50% de I'actif net (OPCVM sélectionnés)
e  Commission de mouvement / Dépositaire :
- Le taux maximum s’éléve a 50 euros TTC prélevé sur chaque transaction.
e Commission de surperformance :
- Néant
e Rétrocession de frais de gestion :
- Néant

e Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d’épargne salariale. Cette rubrique de frais n’est pas
applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

Non applicable

6. Principes et régles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories
d’exposition aux marchés de crédit

Afin de classer les titres exposés directement aux marchés de crédit dans les catégories suivantes :
Titres avec une notation de crédit favorable ou « INVESTMENT GRADE »

Titres les plus risqués ou « Non INVESTMENT GRADE »

Titres non notés ou sujets a notation interne ou « NON NOTES »

Les notations financieres de 3 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

La régle appliquée consiste a retenir :

- En priorité, la moins bonne note du titre entre les 3 agences si elle existe ;

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Actif net total 55 396 484,23 55 805 037,61 55115 682,07 71 800 185,45 247 274 343,36
Retail capi.
Actif net 46 508 486,37 47 897 872,28 47 950 585,95 61918 141,84 93 879 041,10
Nombre de parts 638 329,7929 684 621,1271 736 655,1700 832 113,0700 1247 023,1400
Valeur liquidative unitaire 72,85 69,96 65,09 74,41 75,28
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'impét unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 1,56 0,95 -3,10 2,85 0,51
Retail distri.
Actif net 8 887 997,86 7 907 165,33 7 165 096,12 9 882 043,61 153 395 302,26
Nombre de parts 250 913,6789 228 553,3443 221 378,7400 266 297,3200 4 066 060,1100
Valeur liquidative unitaire 35,42 34,59 32,36 37,10 37,72
Distribution unitaire sur 0,79 0,58 0,18 0,14 0,20
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'impét unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire -0,03 -0,11 -1,72 0,00 0,00
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 55 805 037,61 -
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 5052 170,95 -
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -7 532 524,86 -
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 1226 313,57 -
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -52 605,33 -
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 1039 844,90 -
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets -141 752,61 -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 -
Autres éléments 0,00 -

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

55 396 484,23

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

Retail capi.
Parts souscrites durant I'exercice 42 918,5108 3022 036,90
Parts rachetés durant I'exercice -89 209,8450 -6 281 840,62
Solde net des souscriptions/rachats -46 291,3342 -3 259 803,72
Retail distri.
Parts souscrites durant I'exercice 58 502,1163 2 030 134,05
Parts rachetés durant I'exercice -36 141,7817 -1 250 684,24
Solde net des souscriptions/rachats 22 360,3346 779 449,81
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
Retail capi.
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
Retail distri.
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

Information Classification: Limited Access




AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrl;l de la Libellé de la part sommes Df;"saer?e Actif n?égg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0000288664 | Retail capi. Capitalisable EUR 46 508 486,37 638 329,7929 72.85
FR0000288813 | Retail distri. Capitalisable EUR 8 887 997,86 250 913,6789 35,42
et/ou Distribuable

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux’ve_xriable Taux indexé Autre ou sans
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers d'Euro +- *-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 24 710,58 0,00 0,00 0,00 24 710,58
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 24 710,58

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposn(l;;?t::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
Taux fixe Taux’ve_xriable Taux indexé Autre ou sans
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers d'Euro +- *-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 24 710,58 0,00 0,00 0,00 24 710,58
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 24710,58

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] ]3 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1 -3 ans] ]3 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 24 710,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 24 710,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

usbD
exprimés en milliers d'Euro *-
Actif
OPC maitre 0,00
Créances 0,00
Comptes financiers 24,71
Passif
Dettes 0,00
Comptes financiers 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00
Devises a livrer 0,00
Futures options swap 0,00
Autres opérations 0,00
Total 24,71

Information Classification: Limited Access




AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit
Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
Les principes et les regles retenus pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de

crédit sont détaillés au chapitre des regles et méthodes comptables.
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une
créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Créances

Collatéral espéces

Opérations figurant au passif du bilan
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN - placements / style de |domiciliation , i
fonds gestion . part I’exposition
gestion du fonds d’OPC
AXA WORLD AWF Euro
FUNDS EURO Sustainable Credit
LU0965101792 [SUSTAIN M EURD Obligations Luxembourg |EUR 53 523 587,90
Total 53 523 587,90

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 1 565 290,05
Ventes a réglement différé 318 346,07
Obligations amorties 0,00
Dépéts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 1883 636,12
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -30 417,39
Dépéts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers -168,00
Total des dettes -30 585,39
Total des créances et dettes 1853 050,73

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

Retail capi. 31/12/2024

Frais fixes 293 625,36
Frais fixes en % actuel 0,63
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
Retail distri. 31/12/2024

Frais fixes 52 741,42
Frais fixes en % actuel 0,63
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00

Information Classification: Limited Access

29




AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 1232 065,67
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 1232 065,67
Report a nouveau 2 099,77
Sommes distribuables au titre du revenu net 1234 165,44
Retail capi.

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1034 625,85
Total 1 034 625,85
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'impdts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
Retail distri.

Affectation :

Distribution 198 221,81
Report a nouveau du revenu de I'exercice 1317,78
Capitalisation 0,00
Total 199 539,59
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu

250 913,6789
0,79
0,00

Information Classification: Limited Access




AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -49 587,15 -
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 -
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -49 587,15 -
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 1304 574,32 -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1254 987,17 -
Retail capi.

Affectation:

Distribution 0,00 -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 -
Capitalisation -41 550,23 -
Total -41 550,23 -
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 -
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Retail distri.

Affectation:

Distribution 0,00 -
Report & nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 1304 574,32 -
Capitalisation -8 036,92 -
Total 1296 537,40 -
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 -

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

250 913,6789
0,00

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 53 523 587,90| 96,62
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 53 523 587,90 96,62
européenne
AXA WORLD FUNDS EURO SUSTAIN EUR 538 087,744 53 523 587,90| 96,62
Total 53 523 587,90( 96,62

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit
. . L . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access

37




AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions
. . L . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actut:)l::aazresentee ad Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe de part
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (¥)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exE:?:)tl(g? en Cla::l?vi?tzart
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

53 523 587,90

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 1908 346,70
Autres passifs (-) -35 450,37
Total = actif net 55 396 484,23

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

AXA EURO CREDIT

RAPPORT ANNUEL
AU
29/12/2023

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Bilan actif au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022
Instruments financiers 54 409 046,66 54 418 182,71
OPC maitre 54 409 046,66 54 418 182,71
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Créances 1264 161,06 746 833,78
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 1264 161,06 746 833,78
Comptes financiers 368 852,71 90 619,47
Liquidités 368 852,71 90 619,47
Total de I'actif 56 042 060,43 55 255 635,96

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Bilan passif au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres

Capital 53 855 263,21 56 585 384,51
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 1188 316,26 1151 013,02
Report a nouveau (a) 1 693,80 273,47
Plus et moins-values nettes de 1'exercice (a, b) -177 805,15 -2 938 115,62
Résultat de l'exercice (a, b) 937 569,49 317 126,69
Total des capitaux propres 55 805 037,61 55115 682,07

(= Montant représentatif de l'actif net)
Instruments financiers 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Dettes 237 022,82 139 953,89
Opérations de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 237 022,82 139 953,89
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
Total du passif 56 042 060,43 55 255 635,96

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acomptes versés au titre de 1’exercice

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Hors-bilan au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023

30/12/2022

Operations de couverture

Incurring on regulated markets

Total Incurring on regulated markets 0,00 0,00

Incurring on regulated markets or associated

Total Incurring on regulated markets or associated 0,00 0,00

Autres operations

Total Autres operations 0,00 0,00
Total Operations de couverture 0,00 0,00
Autres operations

Incurring on regulated markets

Total Incurring on regulated markets 0,00 0,00

Incurring on regulated markets or associated

Total Incurring on regulated markets or associated 0,00 0,00

Autres operations

Total Autres operations 0,00 0,00
Total Autres operations 0,00 0,00

Information Classification: Limited Access
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AXA EURO CREDIT

Compte de résultat au 29/12/2023 en EUR

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 5285,47 585,33
Produits sur actions et valeurs assimilées 1264 161,06 677 209,29
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (I) 1269 446,53 677 794,62

Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 0,00 422,11
Autres charges financieres 0,00 0,00
TOTAL (II) 0,00 422,11
Résultat sur opérations financiéres (I - IT) 1269 446,53 677 372,51
Autres produits (III) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 341 148,98 403 915,00
Résultat net de I’exercice (L. 214-17-1) I - II + III - IV) 928 297,55 273 457,51
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 9271,94 43 669,18
Acomptes sur résultat versés au titre de 1'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I-II+III-1IV +/-V-VI) 937 569,49 317 126,69
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Annexes

1. REGLES ET METHODES COMPTABLES

La devise de comptabilité du portefeuille est I'EUR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Réglement ANC n°2017-05 modifiant le
réglement ANC n°2014-01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif a capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de I'exercice : Néant.
Changements comptables soumis a I'information des porteurs : Néant.
Changements d’estimation et changements de modalités (a justifier le cas échéant) : Néant.

Nature des erreurs corrigées au cours de I'exercice : Néant.

1. Regles d'évaluation et de comptabilisation des actifs
Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a I'arrété des comptes annuels de la maniéere suivante :
Valeurs mobiliéres :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé francais ou étrangers :

e Lesinstruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé frangais ou étrangers :
cours de cloture du jour de valorisation (source : Thomson-Reuters).

e Lesvaleurs mobilieres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation sont évaluées au
dernier cours publié officiellement ou a leur valeur probable de négociation sous la
responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont communiqués au Commissaire aux
comptes a I'occasion de ses contréles.

e Devises: les valeurs étrangeres sont converties en contre-valeur euro suivant le cours des
devises publié a 16h a Londres au jour de I’évaluation (source : WM Company).

e Les obligations et produits de taux indexés a taux fixe ou variable, y compris les Bons du Trésor
a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe et a intérét précompté (BTF), sont valorisés
quotidiennement a leur valeur de marché sur la base de cours d’évaluation provenant de
fournisseurs de données considérés comme éligibles par la Société de Gestion et classés par
ordre de priorité selon le type de I'instrument. Ils sont évalués en prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d’OPC :

e Les parts ou actions d’OPC sont évaluées a la derniére valeur liquidative officielle publiée. Les
organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles avec I'établissement
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de la valeur liquidative de I'OPC sont évalués sur la base d’estimations sous le contréle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Négociable hors Bons du Trésor a intéréts annuels (BTAN), Bons du Trésor a taux fixe
et a intérét précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables (TCN) sont valorisés par I'application d’'une méthode actuarielle,
le taux d’actualisation retenu étant celui d’émission ou d’émissions de titres équivalents affectés, le
cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinseques de I'émetteur du titre (spread
de marché de I'émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :

- pour I'Euro, courbe de swap €STR (méthode Overnight Indexed Swap OIS),

- pour I’'USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
- pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux périodes
cotées les plus proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation :

e Titres adossés a des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation provenant
de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles et/ou de tierces
parties désignés par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

e Obligations adossées a des actifs (CDO) et Obligations adossés a des préts (CLO) :

- (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur-mesure » sont
évalués sur la base d’un cours d’évaluation provenant des banques arrangeuses, des « Lead
Managers », des contreparties s’étant engagées a fournir ces cours d’évaluation et/ou des tierces
parties désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles)

- (ii) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO et/ou
CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation provenant de
tierces parties désignées par la Société de Gestion (a savoir, les fournisseurs de données éligibles).

Les cours utilisés pour I'évaluation des instruments de titrisation sont sous le controle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Prét/Emprunt :

- Préts de titres : les titres prétés sont évalués a la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prétés est évaluée a partir des termes du contrat de créance.

- Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les modalités
contractuelles.

- Pensions :
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- Prises en pension : la créance représentative des titres recus en pension est évaluée selon les
modalités contractuelles.

- Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués a la valeur de marché des titres ; la
dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités contractuelles.

- Instruments financiers recus et/ou données en garantie :

-La société de gestion procedera selon les régles d’évaluation prévues dans le prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché. Toutefois ces instruments et
les dettes de restitution correspondantes sont présentés au bilan a leur prix de revient. Les appels de marge
sont réalisés conformément aux termes des contrats de garantie financieres.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

lIs sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de négociation

e Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés a leur valeur de marché en fonction des cours
de cléture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiere des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiere et le strike des titres sous-
jacents.

o Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard pour les
CDS préconisée par I'ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de recouvrement
ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d’intéréts).

e Changes a terme (Forex Forwards) : les changes a terme sont valorisés sur la base d’un calcul prenant
en compte :

e La valeur nominale de I'instrument,

e Le prix d’exercice de I'instrument,

e Les facteurs d'actualisation pour la durée restant a courir,
e Le taux de change au comptant a la valeur au marché,

e Le taux de change a terme pour la durée restant a courir, défini comme le produit du taux de
change au comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chaque monnaie calculé en
utilisant les courbes de taux appropriées.

= Produits dérivés de gré a gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

- Swap de taux contre €STR, FED FUNDS ou SONIA :

lIs sont valorisés selon la méthode du colt de retournement. A chaque calcul de la valeur
liquidative, les contrats d’échange de taux d’intéréts et/ou de devises sont valorisés a leur valeur
de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs (principal et
intéréts) au taux d’intérét et/ou de devises du marché. L’actualisation se fait en utilisant une
courbe de taux zéro-coupon.
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- Swap de taux d’intéréts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :

Ils sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les contreparties, sous
le controle et la responsabilité de la Société de Gestion.

= Produits dérivés de gré a gré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valorisés a leur valeur de marché en fonction de prix calculés par les
contreparties, sous le controle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut étre évalué selon une
méthode alternative que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk Management ou
d’un gérant de portefeuille aprées validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur d'un investissement n'est
pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle-ci correspondra a la valeur de réalisation
probable estimée, sous le contrdle et la responsabilité de la Société de Gestion.

En pratique, si la société de gestion est contrainte a réaliser une transaction a un prix significativement différent de
I’évaluation prévue a la lecture des regles de valorisation présentées ici, I'ensemble des titres subsistant dans le
fonds devra étre évalué a ce nouveau prix

2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s’effectue selon la méthode des coupons COURUS.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du UCIT et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobilieres (frais exclus).

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres. En
revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Out » ; « premier entré —
premier sorti ») est utilisée.

3. Politiques de distribution

Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

e lerevenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation
des revenus ;

e les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmentées
du solde du compte de régularisation des plus-values.

Action de capitalisation :

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

Action de distribution :

Les Sommes Distribuables sont distribuées dans les limites suivantes :

le revenu net est intégralement distribué, aux arrondis pres,
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les plus-values nettes réalisées peuvent étre sur décision du conseil d’administration partiellement ou
intégralement distribuées.

Les Sommes Distribuables non distribuées seront inscrites en report.

Des acomptes peuvent étre mis en distribution en cours d’exercice, sur décision du conseil d’administration et
dans la limite des Sommes Distribuables réalisées a la date de la décision.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPC, a I’exception des frais de transactions.

Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, imp6ts de bourse, etc.) et la commission de

mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.
Aux frais de gestion peuvent s’ajouter :
- les commissions de mouvement facturées a I'OPC,

- larémunération pergue par I'agent préteur résultant de la mise en place des opérations d’acquisition et
cession temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés a I’'OPC, sont donc :
e Frais directement imputés au compte de résultat de I'OPC :

o Frais de gestion dont frais de gestion externes a la société de gestion (CAC, dépositaire,
distribution, avocats):

- Le taux maximum s’éléve a 1,196% de I'actif net (OPC inclus)
Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :
- Le taux maximum s’éleve a 0,50% de I'actif net (OPCVM sélectionnés)
e Commission de mouvement / Dépositaire :
- Le taux maximum s’éléeve a 50 euros TTC prélevé sur chaque transaction.
e Commission de surperformance :
-Néant
e Rétrocession de frais de gestion :
-Néant

e Nature des frais pris en charge par I'entreprise pour les fonds d’épargne salariale. Cette rubrique de frais
n’est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

-Non applicable
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5. Calcul des ratios et des engagements

Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses régles de division des risques, conformément a I'article
R.214-30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous-jacents a ces contrats.

Dans les cas ol ceci est autorisé par le prospectus du fonds, I’exposition réelle de ce dernier au risque de marché
peut étre réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers diversifiés. Dans ces
cas, le portefeuille du fonds est concentré mais I'utilisation des contrats financiers conduit a diversifier I’exposition
au risque du fonds.

6. Tableau « hors-bilan »

Les positions en « hors-bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en fonction
de I'objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts
Nom du fonds : AXA EURO CREDIT
Code portefeuille : AVIN
Catégorie indiquée sur | Affectation des sommes Parts présentées
Code ISIN le prospectus/KIID distribuables dans l'inventaire
FRO000288664 C Capitalisation RC
FRO000288813 D Distribution RD
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2023 30/12/2022

Actif net en début d'exercice 55115 682,07 71 800 185,45
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a 'OPCVM) 3066 615,65 55693 549,24
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPCVM) -6 326 237,47 -61 816 797,85
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 0,00 7 824,04
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -180 787,10 -5053 998,89
Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -2 520,00 -5 124,00
Différences de change -762,57 1307,21
Variation de la différence d'estimation des dépots et instruments financiers 3243 270,37 -5749 974,02

Différence d'estimation exercice N : -1131 353,96 -4 374 624,33

Différence d'estimation exercice N-1 : -4 374 624,33 1375 349,69
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N : 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 : 0,00 0,00
Distribution d'avoirs 0,00 0,00
Distribution de 1’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat -38 520,89 -34 746,62
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 928 297,55 273 457,51
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments * 0,00 0,00
Actif net en fin d'exercice 55 805 037,61 55115 682,07

* Le contenu de cette ligne fera I’objet d’une explication précise de la part de I’OPC (apports en fusion, versements regus en garantie en capital et/ou de

performance)
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3. MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE
PERIODE

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres -
Acquisitions Cessions

a) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis
a la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du
code monétaire et financier 0.00 0.00

b) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis
a la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siége est situé dans un Etat
membre de 1'Union européenne ou dans un autre Etat partie a 1'accord sur 0.00 0.00
'Espace économique européen

c) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier,
reconnu et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne
figure pas sur une liste établie par 1'Autorité des marchés financiers ou que
le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le 0.00 0.00
réglement ou les statuts de ’OPCVM / du fonds d'investissement a vocation
générale

d) Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4° du I de l'article R.
214-11 du code monétaire et financier ; (Article R.214-11-I- 4° (OPCVM) /
Article R.214-32-18-1-4° (FIVG) du code monétaire et financier) 0.00 0.00

e) Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés au II de I’article R. 214-11
du code monétaire et financier ou mentionnés aux I et II de I’article R.214-
32-19. (Articles R.214-11-IT (OPCVM) et R.214-32-19-1 et II-(FIVG) du 0.00 0.00
code monétaire et financier)

Ce tableau ne fait pas partie de l'annexe des comptes annuels et n'est donc pas audite par le commissaire aux comptes
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4. COMPLEMENTS D'INFORMATION

4.1. Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Montant %
Off balans
Operations de couverture
TOTAL Operations de couverture 0,00 0,00
Autres operations
TOTAL Autres operations 0,00 0,00
TOTAL Off balans 0,00 0,00

4.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe

%

Taux variable

%

Taux révisable

%

Autres

%

Hors-bilan

Opérations de couverture

Autres opérations

4.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-

bilan

< 3 mois

%

an]

13 mois - 1

%

11 -3 ans]

% 13 - 5 ans]

% > 5 ans

%

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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4.4.

Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de

passif et de hors-bilan

Devise 1 % Devise 2 % Devise 3 % Devise N %
USD USD
Actif
OPC maitre
Créances
Comptes financiers 22 014,13 0,04
Passif
Dettes
Comptes financiers
Hors-bilan
Opérations de couverture
Autres opérations
4.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes
29/12/2023
Créances
Coupons a recevoir 1264 161,06

Total des créances

Dettes

Achats a réglement différé

Frais de gestion

Autres Dettes

Total des dettes

1264 161,06

-181 014,00
-55 840,82
-168,00

-237 022,82

Total dettes et créances

1027 138,24
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4.6. Capitaux propres

MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS

En parts En montant

RC

Actions ou parts émises durant I'exercice 20 541,7269 1376 173,80
Actions ou parts rachetées durant I'exercice -72 575,7698 -4 884 707,87

En parts En montant

RD

Actions ou parts émises durant l'exercice 50 866,1942 1 690 441,85

Actions ou parts rachetées durant I'exercice -43 691,5899 -1 441 529,60

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT
En montant

RC

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises a I'OPC 0,00
Montant des commissions de souscription acquises a 'OPC 0,00
Montant des commissions de rachat acquises a 'OPC 0,00

En montant

RD

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées a des tiers 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises a I'OPC 0,00
Montant des commissions de souscription acquises a 'OPC 0,00
Montant des commissions de rachat acquises a 'OPC 0,00
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4.7. Frais de gestion

29/12/2023
RC
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,62
Frais de gestion fixes 296 429,43
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
29/12/2023
RD
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,62
Frais de gestion fixes 44 719,55
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Frais de gestion variables 0,00
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
4.8. Engagements recus et donnés
Description des garanties recues par |'OPC NEANT
Nature de la garantie Etablissement Bénéficiaire Echéance Modalités
Garant
Autres engagements recus et / ou donnés NEANT
4.9. Autres informations
VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L’OBJET D’UNE ACQUISITION
TEMPORAIRE
29/12/2023
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

Information Classification: Limited Access

58




AXA EURO CREDIT

VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE

29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE

29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 54 409 046,66
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 54 409 046,66

4.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice
Montant Montant Crédits d'impot Crédit d'impot
Date Part
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0 0
Acomptes sur plus ou moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Date Part Montant total Montant Unitaire
Total acomptes 0 0
Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (6) 29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 1 693,80 273,47
Résultat 937 569,49 317 126,69
Total 939 263,29 317 400,16

Information Classification: Limited Access

59




AXA EURO CREDIT

29/12/2023 30/12/2022
RC AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de l'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 804 789,79 275911,83
Total 804 789,79 275911,83
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impot attachés a la distribution du résultat 0,00 0,00
29/12/2023 30/12/2022
RD AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 132 560,94 39 848,17
Report a nouveau de 1'exercice 1912,56 1 640,16
Capitalisation 0,00 0,00
Total 134 473,50 41 488,33
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 228 553,3443 221 378,74
Distribution unitaire 0,58 0,18
Crédits d'impot attachés a la distribution du résultat 0,00 0,00
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et
moins-values nettes (6)

Affectation des plus et moins-values nettes

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice

Total

0,00
1010 511,11

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 1188 316,26 1151013,02
Plus et moins-values nettes de 'exercice -177 805,15 -2938 115,62

0,00
-1787 102,60

(6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de I’OPC

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-
values nettes (6)

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023 30/12/2022
RC AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation -152 548,03 -2 556 439,91
Total -152 548,03 -2 556 439,91
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
(6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de I’OPC
Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins- Affectation des plus et moins-values nettes
values nettes (6)

29/12/2023 30/12/2022
RD AXA EURO CREDIT
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 1188 316,26 1151013,02
Capitalisation -25257,12 -381 675,71
Total 1163 059,14 769 337,31
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts 228 553,3443 221 378,74
Distribution unitaire 0,00 0,00

(6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de I’OPC
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4.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de 1'entité au cours
des cinq derniers exercices

Nombre Valeur Distribution Distribution Crédit Capitalisation
d'actions ou liquidative unitaire sur unitaire sur d'impét unitaire
parts unitaire plus et moins- résulta.\t v unitaire
Date Part Actif net values nettes (y| compris les
compris les acomptes)
acomptes)
€ € € € €
31/12/2019 |RC 70 243 205,74 954 698,1200 73,57 1,63
RD 126 803 570,19 3414 628,6200 37,13 0,25
31/12/2020 |RC 93 879 041,10 1247 023,1400 75,28 0,51
RD 153 395 302,26 4066 060,1100 37,72 0,20
31/12/2021 |RC 61918 141,84 832 113,0700 74,41 2,85
RD 9 882 043,61 266 297,3200 37,10 0,14
30/12/2022 |RC 47 950 585,95 736 655,1700 65,09 -3,10
RD 7165 096,12 221 378,7400 32,36 0,18 -1,72
29/12/2023 |RC 47 897 872,28 684 621,1271 69,96 0,95
RD 7907 165,33 228 553,3443 34,59 0,58 -0,11
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4.12. Inventaire détaillé des dépots et instruments financiers

Désignation des valeurs Qté Nbre Valeur boursiére Devise % Actif
ou nominal Net
AXA WORLD FUNDS EURO SUSTAIN 556 899,147 54 409 046,66 EUR 97,49
TOTAL Europeans coordinated Mutual funds 54 409 046,66 97,49
TOTAL Mutual fund 54 409 046,66 97,49
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